OYLUM SINAi YATIRIMLAR
ANONIM SIRKETI
31 MART 2021 TARIHI
ITIBARIYLE FINANSAL
TABLOLARI



iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
0Z KAYNAK DEGISiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

6-44



OYLUM SINAi YATIRIMLAR A.S.
31 MART 2021 TARIHLI
FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari
VARLIKLAR 31.03.2021 31.12.2020
Doénen Varhiklar 52.990.169 47.081.472
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 11.515.741 15.109.855
Ticari Alacaklar
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 18.438.831 16.477.213
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 10.755.966 5.118.431
Diger Alacaklar
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 14 162.601 88.083
Stoklar 8 10.555.783 8.631.523
Pesin Odenmis Giderler 9 901.228 791.703
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 14.155 86.909
Diger Dénen Varliklar 10 645.864 777.755
Duran Varhklar 35.818.447 35.719.478
Finansal Yatirimlar 6 750.000 750.000
Maddi Duran Varliklar 11 31.455.015 31.653.118
Kullanim Hakki Varliklari 11/b 836.796 901.165
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 16.314 17.963
Pesin Odenmis Giderler 9 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 25 2.760.083 2.396.993
Diger Duran Varliklar 10 239 239
TOPLAM VARLIKLAR 88.808.616 82.800.950

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.



OYLUM SINAI YATIRIMLAR A.S.
31 MART 2021 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Bagumsiz
. Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmemis Gegcmis
Referanslari
KAYNAKLAR 31.03.2021  31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.734.285 22.389.168
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 102.445 169.963
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
- Banka Kredileri 13 13.493.634 12.798.229
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 11/b 56.500 216.947
Ticari Borglar
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 7 10.838.114 7.693.628
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 784.390 378.277
Diger Borglar
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 14 51.587 80.808
Ertelenmis Gelirler
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 16 1.407.615 1.051.316
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10 -- --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.906.107  15.408.565
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
- Banka Kredileri 13 9.485.170  10.855.122
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 11/b 695.039 427.655
Ertelenmis Gelirler 16 25.613 25.607
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 17 714.804 598.058
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 25 3.985.481  3.502.123
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 10 -- --
OZKAYNAKLAR 47.168.224  45.003.217
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 18 27.617.600 27.617.600
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 5.431.181 5.431.181
Kar/Zararda Yen. Siiflandirilmayacak Bir. Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/(Kayiplari) 18 15.474.026  15.947.691
- Tammlannms Fayda Plan1 Olgiim Kazang/(Kayiplari) 17 (195.676) (279.165)
Gegmis Yillar Karlary/Zararlari 18 (3.714.090) (7.789.073)
Net Donem Kari/Zarari 2.555.183 4.074.983
TOPLAM KAYNAKLAR 88.808.616  82.800.950

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



OYLUM SINAI YATIRIMLAR A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn ~ 31.03.2021  31.03.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 22.550.880 19.296.915
Satiglari Maliyeti (-) 19 (19.235.743) (16.982.388)
BRUT KAR/ZARAR 3.315.137 2.314.527
Genel Yo6netim Giderleri (-) 20 (699.860) (682.051)
Pazarlama Giderleri (-) 20 (959.797) (934.146)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 1.627.012 868.630
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (808.919) (492.942)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.473.573 1.074.018
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 241.782 45,186
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 -- --
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 2.715.355  1.119.204
Finansman Gelirleri 24 0 11.905
Finansman Giderleri (-) 24 (527.085) (1.039.554)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 2.188.270 91.555
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 25 -- --
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 366.911 51.544
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2.555.181 143.099
DONEM KARI/ZARARI 2.555.181 143.099
Dénem KarmminZararimin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar 2.555.181 143.099
Hisse Basina Kazan¢/Kayip
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang¢/Kayip 26 0,0925 0,0086
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
-Tanmimlanns Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 97.001 12.104
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (497.915) (2.663)
DiGER KAPSAMLI GELIR/GIDER (400.914) 9.441
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 2.154.267 152.540
Toplam Kapsamh Gelir/Giderin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 2.154.267 152.540

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.



OYLUM SINAi YATIRIMLAR A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

2 Pay ihra Yeniden Gecmi
Odenmis | Sermaye y A¢ Degerleme ve Diger Kazanc/ emis Net Donem | .
Primleri/ Yillar Ozkaynaklar
Sermaye | Avansi . Smiflandirma Kayiplar Zaran
Iskontolar: Zararlan
Kazan¢/Kayiplan
01 Ocak 2020 bakiyesi 13.808.800 5.361.542 15.947.691 (223.435)  (9.575.370)  1.786.297 27.105.525
Transfer 1.786.297 (1.786.297)
Tanimlanmig Fayda Plani 12.104
Tanimlanmig Fayda Plani
Ertelenmis Vergi etkisi (2.661)
Sermaye Artirimi 13.808.800 69.639
31 Mart 2020 bakiyesi 27.617.600 5.431.181 15.947.691 (213.992)  (7.789.073) 143.099 41.136.506
01 Ocak 2021 bakiyesi 27.617.600 5.431.181 15.947.691 (279.165) (7.789.073)  4.074.983 45.003.217
Transfer 4.074.983 (4.074.983)
Diger Kapsamli Gelir/Gider (473.665) 83.489
31 Mart 2021 bakiyesi 27.617.600 5.431.181 15.474.026 (195.676)  (3.714.090)  2.555.183 47.168.224

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




OYLUM SINAI YATIRIMLAR A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.03.2021 31.03.2020

A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (2.474.587) (2.043.539)
Dénem Kary/Zarari 2.555.181 143.099
Donem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler 599.222 518.717
Amortisman ve [tfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler 11,12 660.638 619.381
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler 44.270 --
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler 7 (105.686) (100.664)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.628.990) (2.705.355)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalislar 4 (1.961.618) 1.063.437

-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalislar 7 (5.637.535) (1.088.203)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

-iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalislar 14 (74.518) (200.554)
Stoklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8 (1.924.260) (573.772)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Artis/Azalislar 7 3.144.486 (1.479.706)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler

-iligkili Olm. Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalislar (29.221) (76.209)
Ertelenmis Gelirlerdeki Azalig (Artis) 6
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (109.525) 335.421
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari 963.195 (685.769)
Diger 963.195 (685.769)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (460.887) 339.117
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 11,12 (461.342)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11,12 455 339.117
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (658.640) 11.878.202
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 13 (1.658.640) (2.000.236)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 1.000.000
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 13.808.800
Emisyon Primi Bakit Girisleri 18 69.638

YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (3.594.114) 10.173.780

D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (3.594.114) 10.173.780
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 15.109.855 1.723.270
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 11.515.741 11.897.050

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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OYLUM SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1 Genel Bilgi

Oylum Smai Yatirimlar Anonim Sirketi (“Sirket™) ayn1 ortaklara ait Oylum Tiiketim Mallar1 Pazarlama Ticaret
ve Sanayi A.S. ve Yesim Gida Sanayi ve Ticaret A.S. firmalarinin 30 Aralik 2010 tarihi itibariyle birlesmesi
ile Kayseri, Tiirkiye’de kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu bilumum gida maddeleri imalat1 ve bilhassa; biskiivi, ¢ikolata, gofret, ¢ikolata
kaplamali biskiivi ve gofret, kek, kraker, ciklet, sekerleme, lokum, helva, recel vb. her tiirlii unlu ve sekerli,
kakaolu, findikl1 mamul ve yar1t mamullerin ve bu mamul ve yar1t mamullerle ilgili bilumum ham ve yardimci
maddelerin imali, alimi, satimi, ithalati ve ihracatini yapmaktir.

Sirket’in iiretim tesisleri ve ¢aligma ofisleri 15.514 m?'lik alan {izerine kuruludur. Bu alanin 10.000 m?'lik
kismi kapali ve 5.514 m?'lik kismu ise agiktir.

Sirket’in kayith adresi Organize Sanayi Bolgesi 6.Cadde No:11 Kayseri’dir.

1.2 Personel Sayisi
Personel sayilar1 agagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020

Personel sayis1 165 157

NOT 2- FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma {liskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

Sirket muhasebe kayitlarii Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve smiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamigtir.
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OYLUM SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.3 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmustir.

a) 31 Mart 2021 Tarihi itibariyla Yiiriirliikte Olan Yeni Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara
Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligi,
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigt,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa ge¢is hiikkiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse bagina
kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h) gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol acan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi
aciklanmalidir.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarn Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli nemlilik tanim1 kullanimi

i) 6nemlilik tanimiin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iil) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alian geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir
ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani
reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile
ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gbéz Oniine
alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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OYLUM SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

b) 31 Mart 2021 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis Olan Standartlar
ve Degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarma iliskin’ degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu
degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgimni
sebebiyle kiracilara kira 0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara
verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK
UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri
konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini1 kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler.
Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim soézlesmeleri
diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi
sonunda mevcut olan haklara bagh olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigim
agtklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yilikiimliiliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referans1 giincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diigiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sitket bu tlir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara
yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik
bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi® TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayic1 6rneklerinde kiigiik degisiklikler
yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.
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TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oran1 reformu Faz 2; 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici
muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak d6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmas sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢c aydan kisa vadeli
mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gésterilmistir. Yabanci
para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar; gerceklesebilir degerleriyle, etkin faiz orami ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olas1 siipheli alacaklara iliskin karsiliklarin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Ertelenmis
finansman geliri netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alman alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, orijinal fatura
degerleri tizerinden gosterilmistir.

Sirket, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve gecmis yillardaki tahsilat
oranlarimi esas alarak tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar i¢in siipheli alacak kargilig
aywrmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan giipheli alacak karsiligindan disiilerek gelir
tablosu ile iligkilendirilir.
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Ticari Borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diigilk olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“Agirlikli Ortalama Maliyet” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit
ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlart da igerir. Net gerceklestirilebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1
gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire i¢in elde tutulan ve likidite ihtiyac1 ve degisen faiz oranlar karsisinda satilma
amaciyla elde tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirilmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger
menkul degerler ise maliyet degerinden veya deger disiikliigii karsihigr diisiilmiis degerlerinden
taginmaktadirlar.

Temettii ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar (arazi, arsa, binalar, bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve
techizatlar hari¢) satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar1 ile kalici deger kayiplar
diislilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat1 ve iadesi miimkiin olmayan
vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. 1 Ocak 2005
tarihinden oOnce alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden
taginmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her yil
gbzden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 20
Binalar 40
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-15
Tasit Araglar 4-5

Doseme ve Demirbaglar 3-5
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Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigli olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger
diislikliigiiniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayistyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmas: ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alimmmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplar diisiilerek
ifade edilmislerdir. Amortisman, biitlin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak kist bazinda ilgili kiymetin tahmini ekonomik &mrii olan 3 yil iizerinden itfa edilmektedir. iktisap
edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarmi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikligii kaybinin finansal tablolara
alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili bor¢lanma maliyetleri dogrudan
ilgili bulundugu 6zellikli varligm maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligm amaglandig1 sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Finansal Araclar
Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklerin Siniflanmasi

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve odlgiimiine iliskin
hiikimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerini almugtir.

TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yan1 sira yeni
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genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere,
asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un onceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalari da icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢glimil i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Sirket’in finansal borglar ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe politikalar
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti tizerinden
Olciilen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen —bor¢lanma araglari,
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlgililen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin smiflandirilmasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye
bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sozlesmenin bir biitlin olarak ne sekilde
siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.
Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:
* Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
= Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgtilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:
* Finansal varlifin sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,
= Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir. Yukarida
belirtilen itfa edilmis maliyeti izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir. Finansal varliklarn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli
sekilde Ol¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli dlgiide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden dl¢iilen ve énemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dl¢iiliir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°’daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikligi modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden dlgiilen finansal
varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma araglari igin
gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarmma yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca
kredi zararlar1 TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal
varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektdr borglanma araglarindan olugmaktadir.
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TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile l¢iiliir:

= 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve,

*  Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli olgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarar tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ylikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uyeun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yikiimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya ylikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ soézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini1 veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu sézlesmeden dogan haklar ilizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan g¢ikartir. Sirket
finansal yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Alim-Satim Amacl Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. Tlgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigti

Alm-satim amagli finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline
ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikligli zarar1 olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler hari¢), deger disiikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikligli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii
zararl, deger diislikligliniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diigikligi hi¢bir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarimi asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlillikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ylkiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.
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Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikkiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
ylkiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doéneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yilikiimliiliikkleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini1 veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu sozlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan g¢ikartir. Sirket
finansal yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Banka Kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden
belirtilir. slem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin igletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina
iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer
edildigi kabul edilir. Ayn1 islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara almmaktadir. Satig
karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul degeri alinacak olan
nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmas! veya
piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman iglemi seklinde ger¢eklesmesi
durumunda, satig bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir igletmenin benzer
finansal araglar1 igin gegerli olan faiz orani veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin
pesin satig fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.
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Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satiglar, indirimler
ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugsmaktadir.

Sirket yurtigi satiglarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin fabrika alaninimn
digina ¢ikmasiyla gerceklesmis olmaktadir.

Sirket’in gelirleri; biskiivi, gofret, ¢ikolata ve tiirevlerini iiretmek ve bu iiriinlerin yurtiginde ticaretini yapmast
ile olugmaktadir.

Dévizli islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanct para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2021| 31 Arahk 2020
Avro 9,7741 9,0079
ABD Dolari 8,3260 7,3405

Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basma kar, net karm ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlari karsiladigina dair makul
bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin devlet bagislari,
kargilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarh bir sekilde gelir olarak
muhasebelestirilir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Varlhiklar ve Yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigi (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligi mevcutsa ve yiikiimliiliiglin tutar1 gilivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin
zaman i¢indeki deger kaybi1 onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Sarta bagl yiikiimliilikkler, kaynak aktarimimi gerektiren durum yiliksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise mali tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar
olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi
Cari y1l vergi yikiimliligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,

diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6l¢iide yasallagsmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikimliiliiklerin ilk defa mali tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yukiimliilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarm ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiigimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii
icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
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yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagmig veya onemli Olciide
yasallasmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve
ylikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate
alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yiikkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliilikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yilikiimliiliikklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagl bor¢larmin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi gbz oniinde bulundurulur.

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve ig kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmustir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tiim g¢alisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmm net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmustir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatini igermektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi
boliimler, Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan bagka
bir ekonomik gevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel bolimiin veya cografi bolimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiik bir ¢gogunlugunun iligkili taraf dis1 miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve
iligkili taraf dig1 miisterilere yapilan satiglardan ve diger bolimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen
boliim hasilatinin, tiim bdliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu



19
OYLUM SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bdliim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglari ve
zarar eden boliimlerin toplam sonuglariin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya
boliim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam varliklarinin en az %10 unu olusturmasidir.

2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar
Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri {izerinde dnemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

Ertelenmiyg finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate almmmustir. Vadeli alim ve satimlar
dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alman ticari alacak ve borglarmn ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine simflandirilmigtir. Vadeli alim ve
satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk
etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarimi kullanmak suretiyle
yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali émiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hiz1 oran1 ge¢mis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir
hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, boliime tahsis edilecek kaynaklara
iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi kisimlar1 bulunmaktadir.
Boliimlere gore raporlama yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

NOT 4 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflar ile olan alacak ve borglarm ayrmtisi asagidaki gibidir;

Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar1 asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Oylum I¢ ve Dis Tic. A.S. 17.734.659 16.015.880
Inova Sinai Yatirimlar A.S. 918.426 787.862
Iliskili Taraflar Ertelenmis Finansman Geliri (-) (214.254) (326.529)
Toplam 18.438.831 16.477.213

Sirket’in iliskili taraflara ticari borcu yoktur.
Sirket’in iliskili taraflardan diger alacaklari ve iliskili taraflara diger borglar1 bulunmamaktadir.
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b) iliskili taraflara yapilan satislar ile iliskili taraflardan alman faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir;

01.01.-31.03.2021 01.01.-31.03.2020

Oylum I¢ ve Dis Tic. A.S. Mal satist 8.081.272 8.749.901
Inova Smai Yatirimlar A.S. Mal Satist 2.019.168 1.244.356
Oylum I¢ ve Dis Tic. A.S. Kira -- 4.237
Toplam 10.100.440 9.998.494

c) Sirket’in iliskili taraflardan alislari ile iligkili taraflara 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2019

Yener Gazetecilik ve Matbacilik San. ve Tic. A.S.  Hizmet Alim 8.881 8.474
Oylum i¢ ve Dis Tic. A.S. Lojistik Yansitmasi 301.048 355.201
Toplam 309.929 363.675

d) 31.03.2021: Sirket ortaklarmin sahsi kefaletleri toplami 64.085.000.-TL ve 1.780.000 USD dir.

31.03.2020: Sirket ortaklarinin sahsi kefaletleri toplami 65.085.000.-TL ve 780.000 USD dir.

e) 1 Ocak — 31 Mart 2021 tarihleri arasi Gist yonetime Odenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
150.480.-TL (1 Ocak- 31 Mart 2020: 118.904.-TL)’dir. Sirket yonetim kurulu tiyeleri ve genel miidiiriinii iist

yonetim olarak belirlemistir.

NOT 5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Kasa 15.184 12.220
Bankalar
- Vadesiz mevduat 2.330.175 1.559.346
- Vadeli mevduat 8.942.544 13.380.858
Faiz Tahakkuklari -- 14.361
Diger Hazir Degerler 227.838 143.070
Toplam 11.515.741 15.109.855
31.03.2021 tarihi itibariyle bankalarda bloke tutar yoktur. (31.12.2020: Bulunmamaktadir).
NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
31.03.2021 31.12.2020

Oran Tutar Oran Tutar
Kayseri Serbest Bolge Kurucu Ve lsleticisi A.S. 0,60% 750.000 0,60% 750.000
Toplam 750.000 750.000
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NOT 7 - TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Ticari Alacaklar 8.177.819 3.421.755
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 4) 18.653.085 16.803.742
Alinan Cekler ve Senetler 2.719.546 1.793.943
Tahsili Siipheli Ticari Alacaklar 1.334.318 1.334.318
30.884.768 23.353.758
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (141.399) (97.267)
Iliskili Taraflar Ertelenmis Finansman Geliri (-) (Not 4) (214.254) (326.529)
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (1.334.318) (1.334.318)
Toplam 29.194.797 21.595.644
Siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.03.2021 31.12.2020
Dénem Basi Bakiye 1.334.318 1.308.325
Konusu Kalmayan Karsiliklar -- --
Y1l Iginde Ayrilan Kargiliklar -- 25.993
Toplam 1.334.318 1.334.318

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in alacaklarina karsilik olarak almis oldugu teminat

tutar1 sirastyla 1.844.970.-TL ve 1.169.970.- TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.03.2021 31.12.2020
Saticilar 6.440.841 4.244.490
Borg Senetleri 4.550.346 3.564.668
Cek Senet Ertelenmis Vade Farki Gideri (-) (78.608) (64.038)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢ Reeskontu (-) (74.465) (51.492)
Toplam 10.838.114 7.693.628
NOT 8- STOKLAR
Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Ilk Madde ve Malzeme 7.034.237 5.573.294
Mamul 3.521.546 3.058.229
Toplam 10.555.783 8.631.523
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NOT 9- PESIN ODENMIS GiDERLER
Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler 31.03.2021 31.12.2020
Verilen Siparis Avanslari 620.041 490.716
Gelecek Aylara Ait Giderler 281.187 300.987
Toplam 901.228 791.703

Sirket’in Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir. (31.12.2020-Y oktur)

NOT 10 - DiGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31.03.2021 31.12.2020
Gelir Tahakkuklari 68.966 -
Devreden KDV 31.335 177.819
Diger KDV 545,563 599.936
Toplam 645.864 777.755
Diger Duran Varhklar 31.03.2021 31.12.2020
Elden Cikarilacak Maddi Duran Varliklar 239 239
Toplam 239 239

Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikkler yoktur. (31.12.2020-Y oktur)
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar agsagidaki gibidir:

01.01.2021 ilaveler Cikiglar 31.03.2021
Degeri
Arazi ve Arsalar 6.975.000 6.975.000
Yeraltt ve Yeriistii Diizenleri 1.285.000 1.285.000
Binalar 5.034.501 5.034.501
Makine, Tesis ve Cihazlar 30.012.106 (455) 30.011.651
Tasit Araglar 350.000 350.000
Doéseme ve Demirbaglar 187.295 187.295
Yapilmakta Olan Yatirimlar -- 461.340 461.340
43.843.902 461.340 (455) 44.304.787
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeristii Diizenleri (509.067) (17.483) (526.550)
Binalar (1.096.872) (45.780) (1.142.652)
Makine, Tesis ve Cihazlar (10.353.743) (576.243) (10.929.986)
Tasit Araglari (99.384) (15.700) (115.084)
Doéseme ve Demirbaglar (131.718) (3.782) (135.500)
(12.190.784) (658.988) (12.849.772)
Net Kayith Deger 31.653.118 31.455.015

31 Mart 2021 itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat1 17.250.000 TL tutarindadir. (Makine-12.000.000.-TL., Bina: 5.000.000.-TL: Demirbas:
250.000.-TL) (31 Aralik 2020: 17.250.000 TL).
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Cari Donem 01.01.2020 ilaveler Cikisglar 31.03.2020
Degeri
Arazi ve Arsalar 6.975.000 - 6.975.000
Yeraltt ve Yeriistii Diizenleri 1.285.000 -- 1.285.000
Binalar 5.026.376 -- 5.026.376
Makine, Tesis ve Cihazlar 24.818.766 -- 24.818.766
Tasit Araglari 197.000 275.000 (122.000) 350.000
Déseme ve Demirbaglar 159.043 -- 159.043
Yapilmakta Olan Yatirimlar -- 23.845 23.845
38.461.185 298.845 (122.000) 38.638.031
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri (439.131) (17.484) (456.615)
Binalar (915.238) (45.373) (960.611)
Makine, Tesis ve Cihazlar (8.392.105) (487.053) 8.879.158
Tasit Araglar (98.615) (11.280) 57.613 (52.282)
Doéseme ve Demirbaglar (120.577) (2.623) 123.200
(9.965.666) (563.813) 57.613 (10.471.866)
Net Kayith Deger 28.495.519 28.166.165
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NOT 11/B -KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Cari Donem 01.01.2021 ilaveler Cikiglar 31.03.2021

Degeri

Binalar 1.362.531 1.362.531
1.362.531 1.362.531

Birikmis Amortisman

Binalar Amortismani (461.366) (64.368) (525.734)
(461.366) (64.368) (525.734)

Net Kayith Deger 901.165 836.796

Onceki Dénem 01.01.2020 ilaveler Cikislar 31.03.2020

Degeri

Binalar 1.223.346 (*)133.068 -- 1.356.414
1.223.346

Birikmis Amortisman

Binalar Amortismani (203.891) (64.029) (267.920)
(203.891) (64.029) (267.920)

Net Kayith Deger 1.019.455 1.088.494

(*)Kullanim Hakk1 Varligi kur farki diizeltmesi.

Kullanim Hakki Yiikiimliiliikleri 31.03.2021 31.03.2020
Kisa Vadeli Kullanim Hakk1 Yiikiimliiliikleri 56.500 348.588
Uzun Vadeli Kullanim Hakk: Yiikiimliliikleri 695.039 358.348

751.539 706.936

(*)Kullanim Hakk: Yikiimliiligii -158.580.-TL kur farki diizeltmesi yapilmustir.

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki gibidir:

01.01.2021 Tlaveler 31.03.2021
Maliyet

Haklar 1.342 1.342
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 125.699 125.699
127.041 127.041

Birikmis itfa pay:
Haklar (1.342) (1.342)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (107.736) (1.649) (109.385)
(109.078) (110.727)

Net Kayith Degeri 17.963 16.314
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01.01.2020 ilaveler 31.03.2020
Maliyet
Haklar 1.342 -- 1.342
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 125.697 -- 125.697
127.039 -- 127.039
Birikmis itfa pay:
Haklar (1.342) -- (1.342)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (97.968) (9.766) (107.734)
(99.310) (9.766) (109.076)
Net Kayith Degeri 27.729 17.963

NOT 13 - FINANSAL BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglari agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.03.2021 31.12.2020
Banka Kredileri - -
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari 13.493.634 12.798.228
Kredi Kartlari 102.445 169.964
Toplam 13.596.079 12.968.192

31.03.2021 tarihi itibariyle TL kredilerin faiz oranlar1 % 7,50 ile % 13,20 arasindadir. (31.03.2020 TL %
7,50 - % 13,20)

Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 31.03.2021 31.12.2020
Banka Kredileri 9.485.170 10.855.122
Toplam 9.485.170 10.855.122
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
0 - 6 Aya Kadar 7.282.525 6.911.632
6-12 Ay Arast 6.211.109 5.886.596
1-3 Y1l Arasi 9.485.170 10.855.122

22.978.804 23.653.350

Kredilerin dovizli bakiyeleri Not 28 kur riski’nde agiklanmustir.

Krediler i¢in verilen teminat ve ipotek ayrintist Not 15.1°de verilmistir.
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NOT 14 - DIiGER ALACAKLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito ve Teminatlar 74.050 74.050
Diger Alacaklar 88.551 14.033
Toplam 162.601 88.083
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31.03.2021 31.12.2020
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 51.587 80.808
Toplam 51.587 80.808

NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

15.1. Verilen/Alinan Teminatlar/ipotekler/Rehinler

Sirketin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31.03.2021 31.12.2020
A) Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam 2727.001
Tutart e 2.738.301
-Verilen Teminatlar 2.727.001 2.738.301
-Verilen ipotekler -- -
B) Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -- --
C) Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 -- --
D) Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -- --
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutar -- --
iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -- --
Toplam 2.727.001 2.738.301
15.1.1 Verilen Teminat Mektuplari
31 Mart 2021 itibariyle verilmis olan teminat mektuplari asagidaki gibidir:
Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Para Cinsi Tutar
Siiresiz Enerji Kullanim Teminati KOSB TL 38.000
Siiresiz Giimriik Islemleri Giuimriik Miidiirliikleri TL 668.501
11.11.2021 Kredi Teminati KOSGEB TL 528.000
17.09.2021 Kredi Teminati Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi TL 382.500
04.02.2022 Kredi Teminati Tiirkiye fhracat Kredi Bankasi TL 1.110.000
Toplam 2.727.001
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31 Aralik 2020 itibariyle verilmis olan teminat mektuplarinin ayrintis1 asagidaki gibidir.

Para

Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Cinsi Tutar

Siiresiz Giimriik Islemleri Guimriik Midiirliikleri TL 668.501

Siiresiz Enerji Kullanim Teminati ~ Kayseri Organize San. Bolgesi TL 38.000

17.09.2021  Kredi Teminat Tiirkiye fhracat Kredi Bankast A.S. TL 382.500

04.02.2022  Kredi Teminati Tiirkiye fhracat Kredi Bankas1 A.S. TL 1.110.000

Siiresiz fcra Kayseri 8. icra Dairesi TL 11.300

11.11.2021  Kredi Teminati KOSGEB TL 528.000
‘ Toplam 2.738.301

15.1.2 Alinan Teminatlar

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyle miisterilerinden aldig: teminatlar 1.844.970.-TL’dir (31 Aralik 2020:

1.169.970.-TL).

15.1.3 Rehin

Sirketin varliklarmimn tizerinde rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

15.1.4 ipotekler

Sirketin kullandig1 kredilere teminat olarak sirketin maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2020:Bulunmamaktadir.)

Sirket’in ortaklarinin vermis oldugu sahsi ipotek ve kefalet bilgileri Not 4’te agiklanmistir.

NOT 16 - ERTELENMIS GELIRLER

Ertelenmis Gelirler 31.03.2021 31.12.2020
Alman Siparis Avanslari 1.236.236 742.182
Gelecek Aylara Ait Gelirler 171.379 309.134
Toplam 1.407.615 1.051.316
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Gelirler 25.613 25.607
Toplam 25.613 25.607
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31.03.2021 31.12.2020
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 531.679 -
Personele Borglar 252.711 378.277
Toplam 784.390 378.277

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin odenmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakk1 kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yilikiimliiliigli bulunmaktadir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2021 tarihi itibariyle 7.638,96
TL (31 Aralik 2020: 7.117,17.-TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati ylikiimliligii, Sirket’in ¢aliganlarm emekli olmasidan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yikiimliiliiklerini tanimlannmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir;
Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Mart 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%15,18 enflasyon orant ve %10,50 iskonto orani varsayimima gore, % 4,24 reel iskonto orani ile hesaplanmistir.
Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmustir.
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle kidem tazminat1 karsiligimin hareketleri asagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
Donem Basi 598.058 497.476
Odemeler (91.294) (226.104)
Faiz Maliyeti 169.478 122.546
Cari Hizmet Maliyeti 135.563 132.691
Aktiieryal Kayp /(Kazang) (97.001) 71.449
Dénem Sonu Itibariyle Karsihk 714.804 598.058

Kapsamli Gelir Tablosu’nda gosterilen Aktiieryal (Kayip) / Kazang’a iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Doénem Basi (279.165) (223.435)
Tanimlanmis Fayda Plan1 K.V. oran degisim etkisi 10.737
Aktiieryal Kayip /(Kazang) 97.001 (71.448)
Ertelenmis Vergi Etkisi (24.250) 15.718

Donem Aktiieryal Kayip / (Kazang) (195.676) (279.165)
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde toplam 27.617.600 adet paya ayrilmistir. Bu paylarin
1.200.000 adedi nama yazili (A) grubu (31.12.2020-1.200.000 adet), 120.000 adedi nama yazili (B) grubu
(31.12.2020-120.000 adet) ve 26.297.600 adedi hamiline yazili (C) grubu (31.12.2020-26.297.600 adet)
paylardan olugmaktadir

Sirketin imtiyazli hisse senetleri bulunmaktadir. (C) grubu paylarina imtiyaz taninmamuistir. (A) grubu
paylarinda yonetim kurulu se¢imi ve denetim kurulu se¢iminde imtiyazi olup, genel kurulda her bir pay i¢in
10 oy hakk1 imtiyazi, (B) grubu paylarinda yonetim kurulu se¢iminde imtiyazi olup, genel kurulda her bir pay
icin 10 oy hakk: imtiyazi bulunmaktadir.

(A) grubu paylarin 210.000 adedi Yener Biiyliknalbant’a (31.12.2020: 210.000), 798.000 adedi Nesibe
Biiyiiknalbant’a (31.12.2020:798.000), 96.000 adedi Begiim Aksehirlioglu’na (31.12.2020:96.000) ve 96.000
adedi Yesim Eminel’e (31.12.2020: 96.000) aittir.

120.000 adet (B) grubu paylarm 60.000 adedi Yener Biiyiiknalbant’a ve geri kalan 60.000 adedi ise Nesibe
Biiyliknalbant aittir (31.12.2020: Yener Biiyiiknalbant- 60.000 adet; Nesibe Biiyiiknalbant-60.000 adet)

Sirket kayithi sermaye sisteminde olup kayitli sermaye tavani 120.000.000 TL’dir (31.12.2020: 120.000.000
TL).

31 Mart 2021 ve 30 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermayeye katilim oranlari
asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Sermaye Sermaye

Pay % Grubu Tutar(TL) Pay% Grubu Tutar(TL)

Nesibe Biiyiiknalbant 2,89% A 798.000 2,89% A 798.000
0,22% B 60.000 0,22% B 60.000

9,93% C 2.742.000 9,93% C 2.742.000

Yener Biiyiiknalbant 0,76% A 210.000 0,76% A 210.000
0,22% B 60.000 0,22% B 60.000

2,86% C 790.250 2,86% C 790.250

Yesim Eminel 0,35% A 96.000 0,35% A 96.000
0,74% C 204.000 0,74% C 204.000

Begiim Aksehirlioglu 0,35% A 96.000 0,35% A 96.000
0,74% C 204.000 0,74% C 204.000

Halka Agik Paylar 80,95% C 22.357.350 80,95% C 22.357.350
Toplam 100% 27.617.600 100% 27.617.600

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Sirketin kardan ayrilmig kisitlanmig yedekleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Gecmis Y1l Karlar:1 / (Zararlari)

Sirketin -3.714.090.-TL tutarinda ge¢mis y1l zarar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: -7.789.073.-TL).
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Kar Dagitiimm
Seri: II, No: 19.1 “Kar Pay1 Tebligi”ne gore ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar

dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir.
Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar dagitim
tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur.
Ortakliklarin gegmis yillar zararlariin; gegmis yillar kérlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek
akge, sermaye hari¢ Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
tutarlarin toplamini agan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alinir.

Sirket 01.01.2021-31.03.2021 dénemi iginde kar pay1 dagitmamistir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Emeklilik Planlarindan Aktiierval Kazanc¢/ Kayip Fonu

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 -195.676.-TL’dir (31
Aralik 2020: -279.165 TL).

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden
smiflandiriimayacak niteliktedir.

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/(Kavyiplari)

Gelir tablosu ile iligkilendirilmeyerek dogrudan Ozkaynaklara aktarilan deger artig/azaliglar1 toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

31.03.2021 31.12.2020
Acilis 15.947.691 15.947.691
Dénem Igi Deg. -- --
Ertelenmis Vergi (Kv oran degisim etkisi) (473.665) -
15.474.026 15.947.691

NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokiimii agagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-

Satig Gelirleri 31.03.2021 31.03.2020
Yurti¢i Satislar 22.342.110 19.179.110
Diger Gelirler 229.302 194.870
22.571.412 19.373.980

Satis Iskontolari(-) -
Satistan ladeler(-) (20.532) (77.065)

Toplam 22.550.880 19.296.915
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01.01.- 01.01.-
Satislarin Maliyeti 31.03.2021 31.03.2020
Direkt Ilk Madde ve Malzeme Giderleri 13.258.613 10.627.678
Direkt Iscilik Giderleri 1.828.832 1.612.353
Genel Uretim Giderleri 4.041.345 3.558.693
Amortisman ve Itfa Paylar 570.270 493.488
Uretilen Mamul Maliyeti 19.699.060 16.292.212
Mamul Stoklarinda Degisim
Donem Bagi Stok 3.058.229 1.422.498
Donem Sonu Stok (3.521.546) (733.322)
Satilan Mamul Maliyeti 19.235.743 16.981.388
Satilan Ticari Mal Maliyeti - 1.000
Satislarin Maliyeti Toplamm 19.235.743 16.982.388
NOT 20 - GENEL YONETIM VE PAZARLAMA GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Yurti¢i Nakliye Giderleri 493.727 444.875
Ihracat Giderleri 101.053 181.968
Personel Ucret Giderleri 108.746 105.113
SGK Isveren Pay1 Giderleri 21.869 21.849
Depo Lojistik Giderleri 39.979 52.866
Fiyat Farki Giderleri -- 37.139
Ciro Prim -Dergi-insort Giderleri 93.555 39.424
Afis Ilan Tanitim Giderleri 26.045 18.953
Akaryakit Giderleri 3.496 4.560
Seyahat Giderleri 736 4.332
Iadesizlik Prim Giderleri 6.493 8.892
Ihracaat Nakliye Giderleri -- 4.075
Diger 64.098 10.101
Toplam 959.797 934.146
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Personel Ucret Giderleri 362.751 260.536
IMKB Giderleri 19.429 69.436
Yonetim Kurulu Huzur Hakki Giderleri 69.986 52.686
Denetim ve Danismanlik Giderleri 44,969 38.137
SGK isveren Pay1 Giderleri 0 54.166
Amortisman Giderleri 87.940 78.007
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Kidem Tazminati Giderleri 40.306 48.000
Servis Giderleri 9.387 8.693
Seyahat Giderleri 1.442 6.978
Kirtasiye Giderleri 11.054 6.407
Ilan Afis Giderleri 528 3.607
Dava Har¢ ve Noter Giderleri -- 5.015
Diger 52.068 50.383
Toplam 699.860 682.051
NOT 21 - NITELIiKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman ve itfa paylart;
01.01.- 01.01.-
31.03.2021 31.03.2020
Uretim Maliyetine Verilen 570.270 493.488
Genel Yonetim Giderine Verilen 87.940 78.007
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerine Verilen 2.428 2.083
Toplam 660.638 573.578

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirlerinin/giderlerinin

dokiimii asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.03.2021 31.03.2020
Ertelenmis Finansman Geliri 576.871 482.331
Kur Fark: Gelirleri 638.126 14.598
Kira Geliri 144.699 129.132
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 962 66.074
Konusu Kalmayan Karsiliklar 91.294 --
SGK Tesvik Prim Gelirleri 168.831 166.363
Diger 6.229 10.132
Toplam 1.627.012 868.630

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.03.2021 31.03.2020
Ertelenmis Finansman Gideri 471.185 381.668
Kur Farki Giderleri 269.639 39.704
Kullanim Hakki Varligi Amortisman Gideri 64.368 64.029
Diger 3.727 7.541
Toplam 808.919 492.942
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NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIDERLER
Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin/giderlerinin

dokiimii asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2021 31.03.2020
Faiz Geliri 191.652 45.186
Kayseri Serbest Bolge Temettii Geliri 50.130 -
Toplam 241.782 45.186
Yatirim faaliyetlerden giderler yoktur. (31.12.2019-Yoktur)
NOT 24 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri 01.01- 01.01.-
31.03.2021 31.03.2020
Kur Farki Gelirleri (Finansman) -- 11.905
Toplam - 11.905
01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Faiz Giderleri 499.037 739.548
Teminat Mektubu Komisyonlari 9.201 11.508
Banka Komisyon ve Provizyon Giderleri 18.847 86.939
Kur Fark: Giderleri (Finansman) -- 201.559
Toplam 527.085 1.039.554

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 25°dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yih
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %25°dir. (2020: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
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25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopajt %15 olarak uygulanmaktadir

Kapsaml1 gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(gideri) asagidaki gibidir:

Vergi Gelir/(Gideri) 31.03.2021 31.03.2020
Cari Kurumlar Vergisi -- --
Ertelenmis Vergi Geliri 366.911 51.544
Toplam 366.911 51.544

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Toplam Gegici Farklar Ertelenmis Vergi Varhklary
(Yiikiimliiliikleri)

31.03.2021  31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Maddi Duran Varliklarin Degerlenmesi (20.958.380) (20.958.380) (3.947.212) (3.473.547)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklarin Kayith Degeri ile Vergi
Matrahlar1 Arasindaki Net Fark 8.673.285 8.561.073 2.168.321 1.883.436
Kidem Tazminati Karsilig1 714.804 598.057 178.701 131.573
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri 355.654 423.796 88.914 93.235
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (153.074) (115.531) (38.269) (25.417)
Siipheli Alacak Karsilig: 1.244.112 1.244.112 311.028 273.705
Finansman Tahakkuku 52.476 68.384 13.119 15.044
Mevduat Faizi -- (14.361) - (3.159)
Ertelenen Vergi Varliklari 11.040.332 10.895.421 2.760.083 2.396.993
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri (21.111.454) (21.088.272) (3.985.481) (3.502.123)
Ertelenmis Vergi Varliklari / (10.071.122) (10.192.851)  (1.225.398) (1.105.130)

(Yiikiimliiliikleri), Net
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31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal durum tablosuna yansiyan ertelenmis
vergi varlik ve yiikiimliiliik hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii Hareketi: 31.03.2021 31.12.2020
1 Ocak Itibariyle A¢ilis Bakiyesi (1.105.130) (1.187.504)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri): 366.911 66.656
Ertelenmis Vergi Varhg (738.219)  (1.120.848)
Kapsamli Gelir Tablosuna Yansitilan Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri): (487.178) 15.718
Genel Toplam (1.225.398)  (1.105.130)

NOT 26 - HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basma esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin(kayibin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2020

Cikarilmig Hisselerinin Agirlikli Ortalama Adedi 21.617.600 16.570.560
Doénem Kari/Zarar1 2.555.181 143.099
Hisse Basina Kayip 0,0925 0,0086

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket’in mali isler bolimii, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigline gore analizini gosteren faaliyet
raporlar1 vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, faiz orani riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket’in 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar1 ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiylik 6nem arz ettiginden miisteri riskleri siirekli
olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir miisteri igin ayr1 ayr1 yaptig1 ve donem donem gozden gecirdigi kredibilite
calismasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket,
miisterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler ig¢in belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan teminat
mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan
stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz oniine
aliarak misterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Miisterilere, kredi gegmisleri ve giincel veri ve
bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket’in
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.
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Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araclari ve tutarlar1 agagidaki gibidir;

31 Mart 2021 Alacaklar Bankalardaki

. . Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) 29.194.797 10.718.384  11.272.719

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi @

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarmn net defter degeri © 11.272.713 11.272.719 11.272.713

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarmn net defter degeri )

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.334.318
- Deger distikligi (-) (1.334.318)

D. Bilang¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Mart 2020 Alacaklar Bankalardaki

- . Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) ® 21.065.206 253.817  11.830.136

Azami riskin teminat, vs ile gilivence altina
almmis kismi @

A. Vadesi ge¢memis ya da deger disiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 21.065.206 253817 11.830.136

B. Vadesi geg¢mis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri @

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.308.325
- Deger diisukligi (-) (1.308.325)

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.



31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

19

OYLUM SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilim

asagidaki gibidir;

31 Mart 2021

Sozlesme
So6zlesme Uyarica uyarinca nakit
cikislar
toplami
Vadeler Defter Degeri  (=I+11+111) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (II)  1-5 yil arasi1 (III)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliilikler
Banka Kredileri 22.978.804 24.978.050 5.552.109 10.993.889 8.432.052
Ticari Borglar 10.838.114 10.991.189 10.991.189
Diger Borglar 51.587 51.587 51.587
31 Mart 2020
So6zlesme
Sozlesme Uyarinca uyarinca nakit
cikiglar
toplami
Vadeler Defter Degeri  (=I+11+111) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (II)  1-5 yil aras1 (III)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimlilikler
Banka Kredileri 16.353.063 18.713.931 2.064.004 6.700.272 9.949.655
Ticari Borglar 9.177.076 9.268.377 9.268.377 - -
Diger Borglar 44.334 44.334 44.334 - -
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.



20

OYLUM SINAI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 202 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Mart 2021 TL Karsihg: ABD Dolari
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.117.864 734.790
Ticari Alacaklar 146.698 17.619
Dénen Varhklar 6.264.562 752.409
Toplam Varhklar 6.264.562 752.409
Alinan Avanslar (167.185) (20.079)
Ticari Borglar (1.855.274) (222.829)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (2.022.459) (242.908)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Toplam Yiikiimliiliikler (2.022.459) (242.908)
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 4.242.103 509.501
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu 4.242.103 509.501
31 Mart 2020 TL Karsihg: ABD Dolari
Nakit ve Nakit Benzerleri 160.850 24.685
Dénen Varhklar 160.850 24.685
Toplam Varhklar 160.850 24.685
Finansal Yiikiimliiliikler (kisa Vadeli Bor¢lanmalar) 630.525 96.766
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 630.525 96.766
Finansal Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Borglanmalar) 2.088.033 320.447
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.088.033 320.447
Toplam Yiikiimliiliikler 2.718.558 417.212
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu (2.557.707) (392.527)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu (2.557.707) (392.527)
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Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi, kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti.

31 Mart 2021

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

ABD Dolari Net Varlig 42.421 (42.421) 31.815 (31.815)
ABD Dolar1 Net Varhg: 42.421 (42.421) 31.815 (31.815)
Toplam 42.421 (42.421) 31.815 (31.815)

31 Aralk 2020

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 Net Varligt 719.766 (719.766) 719.766 (719.766)
ABD Dolar1 Net Varhgi 719.766 (719.766) 719.766 (719.766)
Toplam 719.766 (719.766) 719.766 (719.766)

Faiz Orani Riski

Sirket kullandig1 banka kredileri dolayisiyla faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz
orani riskine maruz kalmaktadir.
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Sermaye Riski Yonetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarna getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan diistilmesiyle hesaplanir.

31.03.2021 31.12.2020
Toplam Borglar 26.734.285 22.389.168
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (Dipnot 5) 11.515.741 (15.109.855)
Net Borg 15.218.544 7.279.313
Toplam Ozkaynaklar 47.168.224 45.003.217
Bor¢/Ozsermaye Oram 0,3226 0,16

NOT 28 - FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal wvarliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakmn oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin slipheli alacaklar karsilig1 diistildiikten sonraki tagiman degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar
kullanilarak ¢evrilmistir.

Borsada iglem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir.Borsa dis1 varliklar
maliyetleri {izerinden gdsterilmistir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger borclar taginan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak c¢evrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir.
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NOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.



